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WARTA Taurus
Karta funduszu (31 maj 2020)

STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Funduszu WARTA Taurus jest maksymalizacja dtugoterminowego wzrostu wartosci aktywow netto oraz wartosci
Jednostek poprzez lokowanie $rodkéw pochodzgcych ze sktadek ubezpieczeniowych lub wptat dodatkowych w jednostki
funduszy inwestycyjnych rynku pienigznego, obligacyjnych oraz akcyjnych

92 PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu zrownowazonym
lub dynamicznym.

Dla osob, ktoére:
= oczekujg potencjalnej premii zauwazalnie przekraczajgcej
zysk ze standardowej lokaty bankowej, czy tez funduszu
dtuznego
= chcag wykorzysta¢ okreslone tendencje na rynkach
finansowvch

m MODELOWA STRUKTURA AKTYWOW | BENCHMARK

Aktywa Funduszu WARTA Taurus mogg by¢ inwestowane w

nastepujgce rodzaje instrumentéw finansowych: . A Udf]ia* Wk Klasa aktywéw DOPUZZ_CZ'amV
= jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych — CGUMEILE LeHE
do 100% wartosci aktywéw pgtto Funquszu w tym: 80% akcje 70-100%
- od 0% do 30% wartosci aktywow netto Funduszu
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych gotoéwkowych 20% Instrumenty dtuzne 0-30%

i rynku pienieznego,
- od 0% do 30% wartosci aktywow netto Funduszu
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych obligacyjnych,
- 0d 40% do 100% wartosci aktywdw netto Funduszu
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych akcyjnych

= $rodki pieniezne oraz depozyty bankowe — do 10%
wartosci aktywdéw netto Funduszu

AKTUALNE WYNIKI INWESTYCYJNE 161

. Stopy zwrotu
Biezaca wycena z 141
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! 6M 136

135,32 4,37% -1,10% 0,74%
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E BIEZACA STRUKTURA PORTFELA

D lihes ekspPZycji udziat w portfelu (%) 710
w fundusze akcji
SKARBIEC Matych i Srednich Spétek 23,0
NN Akgji 172 m Fundusze Akcji
INVESTOR Akcji 16,5
GENERALI Uniakcje Wzrostu 9,5 = Fundusze Diuine
Aviva Investors Polskich Akcji | 9,0

5 najwiekszych ekspozycji w

udziat w portfelu (%)

funduszach dtuznych

NN Obligacji s 2,7 Depozyty
Ipopema Obligacji 1,8
Aviva Investors Niskiego Ryzyka 1,3
Skarbiec Obligacja Instrumentéw Dtuznych 1,3
PKO Obligacji Diugoterminowych 1,3

E KOMENTARZ RYNKOWY

Na rynkach akcji zapanowat optymizm, a zte informacje sg chwilowo
ignorowane ku zaskoczeniu wielu uczestnikéw rynku. Co ciekawe zaczyna
sie poprawia¢ sentyment do branzy energetycznej oraz do bankéw, choé¢ w
przypadku bankow formutowanych jest wiele ostrzezen o wyraznym spadku
zyskownosci po obnizkach stop oraz o nieuniknionym wzroscie rezerw na
kredyty, z ktérymi mogg nie poradzi¢ sobie przedsigbiorcy w zwigzku z
pandemig. W zwigzku z faktem, ze te dwie branze dominujg w indeksie
WIG20, indeks ten zaczyna coraz lepiej sie prezentowac. Dziatania Fedu i
nieco lepsze dane z amerykanskiego rynku pracy tchnety sporo nowego
optymizmu na rynkach bazowych. W dtuzszej perspektywie gdy spotki
pokazg wyniki za drugi czy trzeci kwartat juz tak rézowo moze nie by¢
szczegOlnie, ze banki zaostrzajg kryteria przy udzielaniu kredytéw
podwyzszajgc chociazby marze. Atrakcyjno$¢ akcji wzrosta po dosé
niespodziewanej obnizce stop przez RPP z konca maja. Stopa referencyjna
jest najnizsza w historii, a inflacja niestety nie wypychajac kolejne grupy
oszczedzajacych na rynek w poszukiwaniu dodatnich stép zwrotu chocby
czesciowo pokrywajgcych inflacje. Na potwierdzenie tych stéw nalezy
odnotowaé fakt iz wszystkie kategorie funduszy inwestycyjnych odnotowaty
w maju naptywy netto.

Jesli chodzi o rynek diugu to na przestrzeni maja rentownos¢ obligaciji

skarbowych (segment 10 lat) obnizyta si¢ z poziomu 1,35 na 1,05%. Mysle,
iz RPP jest troche zaskoczona faktem i po kolejnej obnizce stop i
sprowadzeniu stopy referencyjnej zaczgt umacniaé sie zioty gdyz na
czerwcowym posiedzeniu zasygnalizowata ze bedzie sie temu przygladac.

Marcin Pawtowski
Zarzadzajgcy portfelem

KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryf operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie
przygotowano dochowujgc nalezytej starannoSci, wykorzystujgc zrédta informacji, ktore Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne,
jednakze nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognozg. Ubezpieczyciel nie Swiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegotowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placéwkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okre$la poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzysci oraz straty z nig
zwigzane, jak rowniez w szczegolnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie bgdz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



